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ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2015 y al 31 de Diciembre de 2014

31.12.2015 31.12.2014

PROPIEDAD
NUmero de acciones de la sociedad 96.000 96.000
Controladora : Agencias Universales S.A. 99,00% 99,00%
INDICES DE LIQUIDEZ
Liquidez corriente (veces) 0,15 0,35
Razon acida (veces) 0,03 0,01
INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razdn endeudamiento (veces) 8,96 4,39

Proporcién deuda corto plazo respecto deuda total 73,00% 48,25%

Proporcién deuda largo plazo respecto deuda total 27,00% 51,75%
Cobertura gastos financieros (veces) (29,65) 18,74
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31.12.2015 31.12.2014
INDICES DE EFICIENCIA Y DE RENTABILIDAD % %
Rentabilidad del patrimonio (35,76) 36,22
Rentabilidad del activo (4,92) 8,36
Rendimiento de activos operacionales: (2,23) 7,20
Margen Bruto respecto ventas totales 4,29 65,37
M$ M$
Ganancia (pérdida) antes de Impuestos (488.334) 485.165
Ganancia (pérdida) liquida final (496.417) 478.741
R.A.LLLLD.A.LLE. 766.206 621.248

EXPLICACION PRINCIPALES INDICES Y TENDENCIAS:

Razones de liquidez y &cida

La Razén de Liquidez Corriente y Acida correspondiente al ejercicio finalizado al 31.12.2015, sufrio
una leve variacion respecto del afio 2014, puesto que la sociedad finalizo durante el afio 2015 la
etapa de construccion y el grueso de los pagos derivados de este hito fueron desembolsados
durante los afios 2014 y 2015.

La base de célculo para estos ratios es la siguiente:
Razo6n Acida = (Efectivo Equivalente + Otros Activos Financieros Corrientes) / Pasivos Corrientes Totales

Liguidez Corriente = Activos Corrientes Totales / Pasivos Corrientes Totales
Raz6n de endeudamiento

La razon final de endeudamiento de la sociedad para el periodo, tuvo un significativo incremento
respecto al afio 2015, esto principalmente explicado por el aumento del nivel de deuda cuya
finalidad es financiar la etapa de construccién de la sociedad que termino satisfactoriamente el
primer semestre del afio 2015.

La base de céalculo para estos ratios es la siguiente:

Razén Endeudamiento = (Pasivos Corrientes Totales + Total Pasivos No corrientes) / Patrimonio Promedio @

(1) Patrimonio Promedio = (Patrimonio Actual + Patrimonio afio anterior) / 2

ANALISIS RAZONADO A LOS ESTADOS FINANCIEROS - DICIEMBRE 2015




Consorcio Aeroportuario de La Serena S.A. Sociedad Concesionaria
Analisis Razonado a los Estados Financieros

Resultado operacional

El resultado operacional de la sociedad, tuvo una baja significativa respecto del afio 2014, por la
razon principal de durante el afio 2015 finalizo la etapa de construccién de la sociedad, y este hito
implico el comienzo de la amortizacion del intangible derivado de la construccion, esto tiene un
impacto en el resultado de aproximadamente M$ 170.000 mensuales.

La base de calculo para este ratio es la siguiente:

Margen Bruto respecto a Ventas Totales: Ganancia Bruta / Ingresos de actividades Ordinarias

indices de eficiencia y rentabilidad

Siguiente es la base de célculo para estos indices para el periodo 2015.

La base de céalculo para estos ratios es la siguiente:

Rentabilidad del Patrimonio: Ganancia procedente de operaciones continuadas / Patrimonio Promedio
Rentabilidad del activo : Ganancia procedente de operaciones continuadas / Activos Promedio
Rendimiento de activos operacionales: Resultado Operacional 3 / Activo Operacional @)

(2) Activos promedio = (Total de Activos periodo actual + Total de Activos periodo anterior) / 2
(3) Resultado Operacional = Ganancia Bruta + Ingresos Financieros — Gastos Administracion — Otros Gastos Por Funcion.
(4) Activo Operacional = Propiedad Planta y Equipo + Activos Corrientes Totales
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